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Ì. Ç. Êóäàáàåâà, 
àñïèðàíòêà êàôåäðû ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè

 Êûðãûçñêî-Ðîññèéñêèîãî Ñëàâÿíñêîãî óíèâåðñèòåòà

Ýìïèðè÷åñêèå îöåíêè èñòî÷íèêîâ 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà Êûðãûçñêîé 
Ðåñïóáëèêè

Ââåäåíèå

Äèíàìèêà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå

Ïåðåõîäíûé ïåðèîä â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå ñîïðîâîæäàåòñÿ î÷åíü ñëîæíûìè 
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèìè ïðîöåññàìè, â òîì ÷èñëå è êðèçèñíûìè ÿâëåíèÿìè â ýêî-
íîìèêå.  Â òå÷åíèå ýòîãî ïåðèîäà ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå Êûðãûçñòàíà ìîæíî ðàç-
äåëèòü íà òðè ýòàïà (äèàãð. 1). Ïåðâûé ýòàï – 1992–1994 ãã. – ñîïðîâîæäàëñÿ ðåçêèì 
óõóäøåíèåì ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò (ÂÂÏ), õàðàêòåðè-
çóþùèé óðîâåíü è òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, çà 1992–1994 ãã. ñîêðàòèëñÿ áîëåå 
÷åì íà 40%. Ñ 1995 ãîäà íà÷àëñÿ âòîðîé ýòàï, êîãäà òåìïû ïàäåíèÿ çàìåäëèëèñü, è â 
1996 ãîäó îòìå÷åí ïîëîæèòåëüíûé ðîñò ýêîíîìèêè – íà 7,1%. Ê ñîæàëåíèþ, ïåðèîä 
ñòàáèëèçàöèè áûë ïðåðâàí â 1998 ãîäó ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèì êðèçèñîì â Ðîññèè 
(ïðèðîñò ÂÂÏ âñåãî 2,1%). Ïîñêîëüêó Êûðãûçñòàí ñîõðàíèë òåñíûå ýêîíîìè÷åñêèå 
ñâÿçè ñ Ðîññèåé, ðîññèéñêèé êðèçèñ îêàçàë ñèëüíîå íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå íà ýêî-
íîìèêó Êûðãûçñòàíà. Íà÷èíàÿ ñ 1999 ãîäà (òðåòèé ýòàï) ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò âîç-
îáíîâèëñÿ, è â 2004 ãîäó òåìï ðîñòà ÂÂÏ ñîñòàâèë 107,1%. Âî âñå ïîñëåäóþùèå ãîäû 
íàáëþäàëèñü ïîëîæèòåëüíûå òåìïû ðîñòà, çà èñêëþ÷åíèåì 2005 ãîäà, êîãäà ïðèðîñò 
ÂÂÏ ñíèçèëñÿ íà 0,2%.

Â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå ñ ñåðåäèíû 90-õ ãîäîâ ïðîøëîãî ñòîëåòèÿ íà÷àëàñü 
ðåàëèçàöèÿ êðóïíîãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ïî ðàçðàáîòêå çîëîòîðóäíîãî ìå-
ñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð», è óæå â 1997 ãîäó íà÷àëàñü äîáû÷à çîëîòà. Ê 1999 ãîäó ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïî ðàçðàáîòêå çîëîòîðóäíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð» âûøëè íà ïðîåêòíóþ 
ìîùíîñòü. 

Íà÷èíàÿ ñ 1997 ãîäà íà ðîñò ðåàëüíîãî ÂÂÏ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, êàê ìàëîé ýêî-
íîìèêè, ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå îêàçûâàþò ïðåäïðèÿòèÿ ïî ðàçðàáîòêå çîëîòîðóäíîãî 
ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð», äîëÿ êîòîðûõ â ãîäîâîì ÂÂÏ ñòðàíû çà ðàññìàòðèâàåìûé 
ïåðèîä ñîñòàâëÿëà îò 2,5% äî 10%. Òàê, â 2002 ãîäó èç-çà àâàðèè íà ìåñòîðîæäåíèè 
«Êóìòîð» ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò îñòàëñÿ íà óðîâíå 2001 ãîäà, òîãäà êàê áåç åãî ó÷åòà 
ïðèðîñò â 2002 ãîäó ñîñòàâèë 3,1%. Ïðè ýòîì âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü â öåëîì 
ïî ïðîìûøëåííîñòè â 2002 ãîäó ñíèçèëàñü íà 10,7%, à áåç ó÷åòà ïðåäïðèÿòèé ïî ðàç-
ðàáîòêå ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð» ïðèðîñò ñîñòàâèë 1,3%. 
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Äèàãðàììà 1 

Òåìïû ðîñòà âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå 
çà ïåðèîä 1991–2008 ãã. (â ïðîöåíòàõ)1

Öåëüþ äàííîé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ óñòàíîâëåíèå âçàèìîñâÿçåé ìåæäó ôàêòîðàìè 
ïðîèç âîäñòâà è ïîñòðîåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ çàâèñèìîñòåé äëÿ ýêîíîìèêè ÊÐ â 
ïåðèîä 1999–2008 ãã., êîãäà ðîñò ýêîíîìèêè âîçîáíîâèëñÿ, à òàêæå ïîïûòêà îòâåòèòü 
íà âîïðîñ: êàêèìè ôàêòîðàìè ìîãóò áûòü îáúÿñíåíû òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè â ÊÐ? 

Òàêæå ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ âûÿâëåíèå âëèÿíèÿ êðóïíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåê-
òîâ, â íàøåì ñëó÷àå ïðåäïðèÿòèé ïî ðàçðàáîòêå ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð», íà ýìïè-
ðè÷åñêèå îöåíêè èñòî÷íèêîâ ðîñòà ýêîíîìèêè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè êàê ìàëîé 
ýêîíîìèêè. Â ýòîì ñìûñëå ðåçóëüòàòû äàííîãî èññëåäîâàíèÿ, ïî íàøåìó ìíåíèþ, 
ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü ñàìîñòîÿòåëüíûé ìåòîäîëîãè÷åñêèé èíòåðåñ.   

Ïðåäïîñûëêè òåîðèè äåêîìïîçèöèè ôàêòîðîâ ðîñòà áûëè çàëîæåíû â ðàáîòàõ  
Êîááà è Äóãëàñà (1), â êîòîðûõ áûëà îïðåäåëåíà ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ (ÏÔ), 
âêëþ ÷àþùàÿ â ñåáÿ íå òîëüêî òðóäîâûå, íî è êàïèòàëüíûå çàòðàòû.

Áîëåå øèðîêîå ðàçâèòèå òåîðèÿ ôàêòîðîâ ðîñòà ïîëó÷èëà â ðàáîòàõ Ñîëîó (2), 
êîòîðóþ ïðèíÿòî ðàññìàòðèâàòü êàê ïåðâîèñòî÷íèê ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ 
ðàáîò, ïîñâÿùåííûõ îöåíêå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè (ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà). 

Âàæíåéøåé ñîñòàâíîé ÷àñòüþ àãðåãèðîâàííîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ÿâ-
ëÿåòñÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ, ñâÿçûâàþùàÿ âûïóñê ñ îáúåìàìè îñíîâíûõ ôîíäîâ 
(ÎÔ), çàòðàòàìè òðóäà è, âîçìîæíî, ñ èíûìè ôàêòîðàìè ïðîèçâîäñòâà. Îäíîñåêòîðíûå 
ìîäåëè ïîäîáíîãî ðîäà èñïîëüçóþòñÿ â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà, ïðèìåíÿåìîãî êàê äëÿ 
äîëãîñðî÷íîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè íà ãîðèçîíòû, ñ èñïîëüçîâàíèåì 
ìîäåëåé âðåìåííûõ ðÿäîâ, îñíîâàííûõ íà ýêñòðàïîëÿöèè ñóùåñòâóþùèõ òåíäåíöèé, 
òàê è äëÿ ïðîâåäåíèÿ ðåòðîñïåêòèâíîãî àíàëèçà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ.

Èñïîëüçóåìûå äàííûå è ìåòîäèêà àíàëèçà 

Ôàêòîðû è ñòðóêòóðà ðîñòà ýêîíîìèêè
Äëÿ èññëåäîâàíèÿ ôàêòîðîâ ðîñòà ïðèõîäèòñÿ ðåøàòü öåëûé ðÿä çàäà÷. Îñíîâíûå 

çàäà÷è äâå: 

1 Èñòî÷íèêîì ïîñëóæèëè äàííûå Íàöñòàòêîìà ÊÐ. Äàííûå çà 2008 ã. ïðåäâàðèòåëüíûå.
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• ñáîð ñîîòâåòñòâóþùåé ñòàòèñòèêè, 
• âûáîð ìåòîäèêè äëÿ àíàëèçà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè. 
Îò óñïåõà ðåàëèçàöèè ïåðâîé çàäà÷è çàâèñèò êà÷åñòâî ïîëó÷åííûõ îöåíîê.

Îöåíêà ïîêàçàòåëÿ, îòðàæàþùåãî èçìåíåíèå âûïóñêà 

Â êà÷åñòâå ñòîèìîñòíîãî ïîêàçàòåëÿ, êàê ïðàâèëî, âûáèðàåòñÿ ëèáî âàëîâîé âíó-
òðåííèé ïðîäóêò (ÂÂÏ), ëèáî íàöèîíàëüíûé äîõîä (ÍÄ). Äëÿ ïîñòðîåíèÿ èíäåêñà 
âûïóñêà â ïîñòîÿííûõ öåíàõ èñïîëüçîâàëñÿ âðåìåííîé ðÿä ÂÂÏ â òåêóùèõ îñíîâíûõ 
öåíàõ, êîòîðûé ïðèâîäèëñÿ â ñîïîñòàâèìûå öåíû áàçîâîãî ïåðèîäà íà îñíîâå äåô-
ëÿòîðà ÂÂÏ (ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ).

Çàòðàòû òðóäà 

Âîçìîæíû íåñêîëüêî âàðèàíòîâ ïîêàçàòåëåé òðóäîâûõ çàòðàò äëÿ ó÷åòà âêëàäà 
òðóäà. Îñíîâíûå – ýòî çàíÿòîñòü è îòðàáîòàííûå ÷àñû. Â ïåðâîì ñëó÷àå ïðåäïîëà-
ãàåòñÿ, ÷òî çàòðàòû òðóäà ïðîïîðöèîíàëüíû çàïàñó òðóäîâûõ ðåñóðñîâ. Â íàøåì ñëó÷àå 
èñïîëüçîâàíû äàííûå î ñðåäíåãîäîâîé ÷èñëåííîñòè òðóäîâûõ ðåñóðñîâ, çàíÿòûõ â 
ýêîíîìèêå, èñòî÷íèêîì êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ áàëàíñ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ, ðàññ÷èòûâàåìûé 
Íàöñòàòêîìîì ÊÐ. Îòìåòèì, ÷òî äëÿ ýêîíîìèêè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè õàðàêòåðíà 
äîñòàòî÷íî ñëàáàÿ êîððåëÿöèîííàÿ ñâÿçü ìåæäó äèíàìèêîé ÂÂÏ è äèíàìèêîé èí äåêñà 
çàíÿòîñòè. Çà ïåðèîä 1999–2008 ãã. ÂÂÏ âîçðîñ íà 52,8%, â òî âðåìÿ êàê çàíÿòîñòü âîç-
ðîñëà íà 14%. 

Çàòðàòû êàïèòàëà 

Â îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêå Íàöñòàòêîìà ÊÐ ìîæíî íàéòè äâà âàðèàíòà ïîêàçàòåëÿ 
îñíîâíûõ ôîíäîâ â ðàìêàõ ýêîíîìèêè ñòðàíû: ïî ïîëíîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè è 
ïî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ  â ðàìêàõ ÑÍÑ. Ïðè ñðàâíåíèè äèíàìèêè 
ïåðâûõ äâóõ ïîêàçàòåëåé íàáëþäàþòñÿ ðåçêèå ðàçëè÷èÿ. Ïî-âèäèìîìó, ýòî îáóñëîâëåíî 
èíôëÿöèîííûì îáåñöåíèâàíèåì è ìíîãî÷èñëåííûìè ïåðåîöåíêàìè îñíîâíûõ ôîí-
äîâ, êîòîðûå ïðåäøåñòâîâàëè ðàññìàòðèâàåìîìó ïåðèîäó, ò. å. ïðîáëåìîé îòñóòñòâèÿ 
êîððåêòíûõ äåôëÿòîðîâ. Â êà÷åñòâå âàðèàíòà áîëåå ðåàëèñòè÷íîé îöåíêè ñòîèìîñòè 
îñíîâíûõ ôîíäîâ ìîæíî âîñïîëüçîâàòüñÿ îöåíêîé èõ ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè.

Êðîìå îñíîâíûõ ôîíäîâ, êàïèòàë âêëþ÷àåò â ñåáÿ çàïàñû, ñîñòîÿùèå èç ñûðüÿ, íå-
çàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ãîòîâîé ïðîäóêöèè, çàïàñíûõ ÷àñòåé. Äëÿ îöåíêè çàïàñîâ 
äàííûå î ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ àêòèâàõ, ïðåäâàðèòåëüíî ïåðåñ÷èòàííûå â öåíû 
áàçîâîãî ïåðèîäà íà îñíîâå äåôëÿòîðà ÂÂÏ, óñðåäíÿþòñÿ êàê ïîëóñóììà çíà÷åíèé 
ñîñåäíèõ ëåò ïî äàííûì íà êîíåö ãîäà. 

Â êà÷åñòâå ñòîèìîñòíîãî ïîêàçàòåëÿ êàïèòàëà èñïîëüçîâàí èíäåêñ ñóììàðíîãî 
êàïèòàëà, âêëþ÷àþùåãî ÎÔ è òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå àêòèâû.

Íîðìèðîâêà èñõîäíûõ äàííûõ

Èñõîäíûå äàííûå, èñïîëüçóåìûå äëÿ ïîñòðîåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè, çà 
èñêëþ÷åíèåì ÷àñòíûõ ñëó÷àåâ, äîëæíû áûòü ïðåäñòàâëåíû èíäåêñàìè, òî åñòü îòíîñè-
òåëüíûìè (è, ñëåäîâàòåëüíî, áåçðàçìåðíûìè) âåëè÷èíàìè. Ýòî òðåáîâàíèå îáóñëîâëåíî 
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òåì, ÷òî âî ìíîãèõ ñïåöèôèêàöèÿõ ÏÔ èñïîëüçóåòñÿ îïåðàöèÿ âîçâåäåíèÿ â ñòåïåíü 
(â îáùåì ñëó÷àå íå ÿâëÿþùóþñÿ öåëûì ÷èñëîì).

Ôàêòîðíàÿ ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà Ñîëîó

Ñîëîó ïðåäëîæèë ìåòîä ðàçëîæåíèÿ ðîñòà ïî ôàêòîðàì íà îñíîâå ïðîèçâîäñòâåí-
íîé ôóíêöèè: ( , , )Y F K L A . Ïåðåõîä ê òåìïàì ðîñòà ïðèâîäèò ê âûðàæåíèþ 

 

  

K KF K F LY K LTFPG
Y Y K Y L

           
,

ãäå FK, FL – ïðåäåëüíûå ïðîäóêòû ôàêòîðîâ, à TFPG – òåìï ðîñòà òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà èëè 
ñîâîêóïíîé ôàêòîðíîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè.

Â ðàáîòå Ñîëîó ðàññìàòðèâàåòñÿ «íåéòðàëüíûé» òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ, òî åñòü ïðåä-
ïîëàãàåòñÿ, ÷òî ñäâèãè ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè íå âëèÿþò íà ïðåäåëüíûå íîðìû 
çàìåùåíèÿ. Åñëè êîìïåíñàöèÿ çà èñïîëüçîâàíèå ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà ðàâíà èõ 
ïðåäåëüíûì çíà÷åíèÿì, òî åñòü  FK  = r  (öåíà ðåíòû êàïèòàëà) è FL  = w (ñòàâêà çàðà-
áîòíîé ïëàòû), òîãäà òåìï ðîñòà îñòàòêà ðàâåí

  

K L
Y K LTFPG s s
Y K L

   .

ãäå sK,  sL – äîëè êàæäîãî ôàêòîðà â ñóììàðíîì âûïóñêå.
Óñëîâèå 1K Ls s   èëè rK wL Y   âûïîëíÿåòñÿ, åñëè âåñü âûïóñê, ðàâíûé âàëî-

âîìó âíóòðåííåìó ïðîäóêòó, ïðèïèñûâàåòñÿ ôàêòîðàì, îãðàíè÷åííûì òîëüêî òðóäîì 
è êàïèòàëîì.

Ïî ìíåíèþ Ñîëîó, ýòó ìîäåëü ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ïðèåìëåìîå óïðîùåíèå. 
Â ýòîì ñëó÷àå âñå, ÷òî íåîáõîäèìî äëÿ îöåíêè òåìïîâ ðîñòà òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà, 
ýòî âðåìåííûå ðÿäû âûïóñêà, òðóäîâûõ è êàïèòàëüíûõ çàòðàò. 

Âåëè÷èíà TFPG îáû÷íî ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê îöåíêà ðîñòà ñîâîêóïíîé ïðîèçâî-
äèòåëüíîñòè ôàêòîðîâ (total factor productivity growth – TFPG, äàëåå ÑÔÏ) èëè êàê 
îñòàòîê Ñîëîó.

Ïîñêîëüêó â ìîäåëè Ñîëîó ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîñòîÿíñòâî âåëè÷èíû ýôôåêòà îòäà÷è 
îò ìàñøòàáà ïðîèçâîäñòâà, îñòàòîê ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ è êàê îöåíêà ðîñòà ÑÔÏ, 
è êàê îöåíêà òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà. Ïðè ýòîì äëÿ îöåíêè òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà 
íå íàäî ïðîèçâîäèòü ýêîíîìåòðè÷åñêîå îöåíèâàíèå ïàðàìåòðîâ ïðîèçâîäñòâåííîé 
ôóíêöèè. 

Îöåíêà äèíàìèêè ÑÔÏ
Íèæå ïðèâîäèòñÿ îïèñàíèå ïîäõîäà, ïîçâîëÿþùåãî ïîëó÷àòü îöåíêè äèíàìèêè ñî-

âîêóïíîé ôàêòîðíîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè (ÑÔÏ), îñíîâàííûå, ñêîðåå, íà èñïîëüçîâà-
íèè íåðàâåíñòâ, â îòëè÷èå îò îáû÷íîãî ïîäõîäà, îñíîâàííîãî íà òî÷å÷íûõ îöåíêàõ.

Åñëè äèíàìèêà âûïóñêà îïðåäåëÿåòñÿ äèíàìèêîé êàïèòàëà è òðóäà, òî åñòü åñëè 
ñóùåñòâóåò ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ (ÏÔ)

( , )Y F K L ,  [1]
îáëàäàþùàÿ ñòàíäàðòíûì íàáîðîì ñâîéñòâ, òî

δ δ δY K K L LE E= + ,  [2]
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ãäå δY
Y
Y

=
&

 , δK
K
K

=
&

 è δL
L
L

=
&

 – òåìïû âûïóñêà, êàïèòàëà è òðóäà ñîîòâåòñòâåííî, EK 

è EL – ýëàñòè÷íîñòè âûïóñêà ïî êàïèòàëó è òðóäó, à òî÷êà íàä ïåðåìåííîé îáîçíà÷àåò 
äèôôåðåíöèðîâàíèå ïî âðåìåíè. 

Åñëè ÏÔ [1] åùå è ëèíåéíî îäíîðîäíà (êàê ÷àùå âñåãî è ïðåäïîëàãàþò), òî åñòü åñëè 
EK + EL = 1, òî âûðàæåíèå [2] îïðåäåëÿåò Y êàê âçâåøåííîå ñðåäíåå àðèôìåòè÷åñêîå K 
è L ñ íåîòðèöàòåëüíûìè âåñàìè EK è 1 – EK, äàþùèìè â ñóììå åäèíèöó. Òàêèì îáðà-
çîì, ëèíåéíî îäíîðîäíóþ ÏÔ ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå ôóíêöèè îñðåäíåíèÿ òåìïîâ 
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà.

Åñëè Y, K è L ïðåäñòàâëåíû áàçèñíûìè èíäåêñàìè ïî îòíîøåíèþ ê îäíîìó è òîìó 
æå ïåðèîäó âðåìåíè (òî åñòü èìåþò îäèíàêîâóþ èñõîäíóþ áàçó), òî ôóíêöèåé îñðåäíå-
íèÿ ÿâëÿåòñÿ è ñàìà ÏÔ [1]. 

Ïîýòîìó îñîáåííîñòü, îòìå÷åííàÿ âûøå, ñîñòîÿùàÿ â òîì, ÷òî íà ôàçå ñïàäà âûïóñê 
â öåëîì ñíèçèëñÿ ñèëüíåå, ÷åì êàïèòàë è òðóä, à íà ôàçå ðîñòà, íàïðîòèâ, âûïóñê ðàñòåò 
îïåðåæàþùèìè òåìïàìè, îçíà÷àåò, ÷òî äèíàìèêà âûïóñêà äàëåêî íå ïîëíîñòüþ îïðåäå-
ëÿåòñÿ äèíàìèêîé ôàêòîðîâ K è L, òî åñòü îíà íå ìîæåò áûòü îïèñàíà ÏÔ [1]. Äèíàìèêà 
ôîíäîâ è òðóäà îïèñûâàåò ëèøü ÷àñòü èçìåíåíèé âûïóñêà, îñòàâëÿÿ íåîáúÿñíåííûì 
çíà÷èòåëüíûé îñòàòîê. Â ýòîì ñëó÷àå äèíàìèêà âûïóñêà ìîæåò áûòü îïèñàíà êàê

Y A F K L= ⋅ ( , ) , [3]
ãäå A – çàâèñÿùèé îò âðåìåíè îñòàòîê, íàçûâàåìûé ñîâîêóïíîé ôàêòîðíîé ïðîèçâî-
äèòåëüíîñòüþ (ÑÔÏ), êîòîðûé îòðàæàåò âêëàä â âûïóñê âñåõ îñòàëüíûõ ôàêòîðîâ, íå 
ó÷èòûâàåìûõ íåïîñðåäñòâåííî â êà÷åñòâå àðãóìåíòîâ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè.

Âûðàæåíèå äëÿ ñîâîêóïíîé ôàêòîðíîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ìîæíî ïðåäñòàâèòü 
â âèäå

A
Y

F K L
=

( , )  
, [4]

òî åñòü êàê îòíîøåíèå ðåçóëüòàòà (áàçèñíîãî èíäåêñà âûïóñêà) ê ñðåäíåìó óðîâíþ 
çàòðàò (áàçèñíûõ èíäåêñîâ ôîíäîâ è òðóäà ñ òîé æå èñõîäíîé áàçîé), ïîñêîëüêó 
ïðîèçâîäñòâåííóþ ôóíêöèþ F (K, L) ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ôóíêöèþ îñðåäíåíèÿ 
ôàêòîðîâ. Ñîîòâåòñòâåííî ÑÔÏ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ñîâîêóïíûé ïîêàçàòåëü 
ýôôåêòèâíîñòè, â îòëè÷èå îò ÷àñòíûõ ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè, êàêèìè ÿâëÿþòñÿ 
ñðåäíÿÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà y = Y/L è ñðåäíÿÿ ôîíäîîòäà÷à g = Y/K . Áîëåå òîãî, 
A ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà êàê ñðåäíåå y è g (ïðè íàäëåæàùåì âûáîðå åäèíèö èçìåðå-
íèÿ). Ñêàæåì, åñëè  F (K, L) = K L1– – ÏÔ Êîááà-Äóãëàñà, òî A = g y 1– òî åñòü â äàííîì 
ñëó÷àå A – ñðåäíåå ãåîìåòðè÷åñêîå âçâåøåííîå y è g. Â äàííîé ñèòóàöèè åñòåñòâåííûì 
ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèå òåõíèêè àíàëèçà, îñíîâàííîé íà íåðàâåíñòâàõ. 

ÑÔÏ ìîæíî âûðàçèòü è íåñêîëüêî èíà÷å, êàê

ln ln ln ( , )A Y F K L= − ,  [5]
èëè

δ δ δ δA Y K K L LE E= − − . [6]

Â ýòîì ñëó÷àå èç ðåçóëüòàòà (lnY èëè Y) âû÷èòàþòñÿ ÷ëåíû, îïðåäåëÿåìûå çàòðàòàìè 
ôàêòîðîâ K è L, è òåì ñàìûì ïîä÷åðêèâàåòñÿ òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî ÑÔÏ óâåëè÷èâàåòñÿ 
ïðè óìåíüøåíèè èçäåðæåê.
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Â äàííîé ðàáîòå ïðèìåíÿþòñÿ îöåíêè ÑÔÏ, ïîëó÷åííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìó-
ëàìè [5] è [6] íà îñíîâå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ âðåìåííûõ ðÿäîâ. Âñå ðàñ÷åòû îñíîâàíû 
íà âðåìåííûõ ðÿäàõ îôèöèàëüíûõ äàííûõ  â ðåàëüíîì âûðàæåíèè1. Äàííûå â òåêóùèõ 
öåíàõ íå èñïîëüçóþòñÿ, ïîñêîëüêó, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ýòî ìîæåò ïîðîäèòü âåñüìà 
ñåðüåçíûå ïðîáëåìû. Â ÷àñòíîñòè, öåíû è ïîêàçàòåëè â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè çà 
ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä èçìåíÿþòñÿ ãîðàçäî áûñòðåå, ÷åì ïîêàçàòåëè â ðåàëüíîì 
âûðàæåíèè. 

Îïðåäåëåíèå äîëåé çàòðàò îñíîâíûõ ôàêòîðîâ

Ñóììèðîâàíèå çàòðàò ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà ïðè äåêîìïîçèöèè ðîñòà äîëæíî 
îñóùåñòâëÿòüñÿ èñõîäÿ èç ïðåäåëüíîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè êàæäîãî ðåñóðñà. Ïîýòîìó 
äëÿ ïîñòðîåíèÿ îöåíîê ÑÔÏ íåîáõîäèìû îöåíêè ýëàñòè÷íîñòåé âûïóñêà ïî ôàêòî-
ðàì. À ïðè óñëîâèè ïîñòîÿííîé âåëè÷èíû ýôôåêòà îòäà÷è îò ìàñøòàáà ïðîèçâîäñòâà 
äîñòàòî÷íî èìåòü ëèøü îöåíêó îäíîãî ôàêòîðà, íàïðèìåð, òðóäà (ñòàâêà çàðàáîòíîé 
ïëàòû). 

Äîâîëüíî ðàñïðîñòðàíåííûì ïîäõîäîì ÿâëÿåòñÿ ýêñïåðòíîå çàäàíèå âåñîâ. ×àùå 
âñåãî èñïîëüçóåòñÿ ñîîòíîøåíèå äîëåé 70% è 30% äëÿ çàòðàò òðóäà è êàïèòàëà ñîîòâåò-
ñòâåííî2. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî äàííûé ïîäõîä èñïîëüçóåòñÿ ïðè îãðàíè÷åííîì 
äîñòóïå ê ñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì ïî îïðåäåëåíèþ ñòðóêòóðû ðîñòà â áîëåå ïîçäíèõ 
èññëåäîâàíèÿõ (4).

Äðóãèì ïîäõîäîì ÿâëÿåòñÿ ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ îöåíêà. Îíà ïîçâîëÿåò îòîéòè îò 
íåêîòîðûõ ïðåäïîñûëîê ðàññìàòðèâàåìîãî âûøå ìåòîäà äåêîìïîçèöèè ðîñòà è 
ïðîâåðèòü èõ, à òàêæå ó÷åñòü, ïðè íàëè÷èè ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, ñïåöèôè÷åñêèå 
îñîáåííîñòè ñòðóêòóðû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îòäåëüíîé ñòðàíû. Â ýòîì ñëó÷àå èñ-
ïîëüçîâàíèå ýêîíîìåòðè÷åñêîãî îöåíèâàíèÿ íàêëàäûâàåò îãðàíè÷åíèÿ, â ÷àñòíîñòè, 
íà ÷èñëî íàáëþäåíèé è íàäåæíîñòü (â ñòàòèñòè÷åñêîì ïëàíå) îöåíîê. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî 
÷èñëî íàáëþäåíèé äîëæíî â 6–7 ðàç ïðåâûøàòü ÷èñëî ðàññ÷èòûâàåìûõ ïàðàìåòðîâ 
ïðè îáúÿñíÿþùåé ïåðåìåííîé. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî äëÿ îòûñêàíèÿ àäåêâàòíîé ëèíåéíîé 
ðåãðåññèîííîé çàâèñèìîñòè ìåæäó äâóìÿ ïåðåìåííûìè íåîáõîäèìî íå ìåíåå ñåìè 
íàáëþäåíèé.

Â íàøåì ñëó÷àå äîëè ïîëó÷åíû â ðåçóëüòàòå îöåíêè ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäåëè 
ñîîò âåòñòâóþùèõ ïàðàìåòðîâ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè Êîááà-Äóãëàñà Y = AKbL1-b 
íà îñíîâå êâàðòàëüíûõ äàííûõ çà ïåðèîä 2000–2008 ãã. Ïðè ýòîì âñå âðåìåííûå ðÿäû 
ïðåäâàðèòåëüíî áûëè ïåðåñ÷èòàíû ê áàçîâîìó ãîäó (2000 = 100%) è â äàëüíåéøåì èñ-
ïîëüçîâàëèñü â êà÷åñòâå èñõîäíûõ äàííûõ äëÿ ìîäåëèðîâàíèÿ. 

Èñõîäÿ èç ïðåäïîëîæåíèÿ î ïîñòîÿíñòâå îòäà÷è îò ìàñøòàáà, ò. å. EK + EL = 1, íåëüçÿ 
ñðàçó ïðîèçâåñòè ëèíåàðèçàöèþ ïóòåì ëîãàðèôìèðîâàíèÿ îáåèõ ÷àñòåé óðàâíåíèÿ, 
ïîñêîëüêó òîãäà ïîëó÷èì äâå ðàçëè÷íûå îöåíêè b. Âìåñòî ýòîãî ðàçäåëèì îáå ÷àñòè 
óðàâíåíèÿ íà âåëè÷èíó L è ïåðåïèøåì ôóíêöèþ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

 Y L A K L
b

= ( ) ν  (âêëþ÷àÿ ñâîáîäíûé ÷ëåí v). 

1  Èñòî÷íèê –  äàííûå Íàöñòàòêîìà ÊÐ.
2  Ñì., íàïðèìåð, [2].
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Â ýòîì âèäå ôóíêöèÿ ìîæåò áûòü ïðîèíòåðïðåòèðîâàíà  êàê ñîîòíîøåíèå âûïóñêà 
ê êàïèòàëüíûì çàòðàòàì íà îäíîãî ðàáîòíèêà. Òåïåðü ïðîâåäåì  åå ëèíåàðèçàöèþ, 
ïðîëîãàðèôìèðîâàâ îáå ÷àñòè óðàâíåíèÿ. Îöåíêè ïàðàìåòðîâ ïðîèçâîäñòâåííîé 
ôóíêöèè Êîááà-Äóãëàñà ïðåäñòàâëåíû â òàáëèöå 1. 

Òàáëèöà 1

Îöåíêè ïàðàìåòðîâ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè Êîááà-Äóãëàñà1 

Ìîäåëü ln (Y/L) = ln A + b* ln ( K/L) 

R-squared 0,82

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

ln A 0,15** 0,02 4,21 0,002

b 0,26** 0,04 6,91 0,000

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ðåãðåññèîííîå óðàâíåíèå â öåëîì îáëàäàåò äîñòàòî÷íî 
áîëüøîé îáúÿñíÿþùåé ñïîñîáíîñòüþ, à òàêæå ïîëó÷åííàÿ îöåíêà ýëàñòè÷íîñòè ÂÂÏ 
ïî îòíîøåíèþ ê êàïèòàëó (b) îáëàäàåò âûñîêîé ñòàòèñòè÷åñêîé çíà÷èìîñòüþ.

Âñëåäñòâèå ýòîãî íèæå äëÿ ïîñòðîåíèÿ îöåíîê ÑÔÏ áóäåì èñïîëüçîâàòü çíà÷å-
íèÿ EK = 0,26 è EL = 0,74. Èñïîëüçóåìûå îöåíêè äîëåé ôàêòîðîâ êàïèòàëà è çàíÿòîñòè 
(0,26 è 0,74) äàëåêè îò êðàéíèõ çíà÷åíèé (0 è 1), ÷òî îáåñïå÷èâàåò ñáàëàíñèðîâàí-
íîñòü âêëàäà ôàêòîðîâ â ÑÔÏ (â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îäèí èç íèõ ïðàêòè÷åñêè íå 
ó÷è  òûâàëñÿ áû).

Äåêîìïîçèöèÿ ðîñòà íà îñíîâå çàòðàò  òðóäà è êàïèòàëà

Êàê îòìå÷àëîñü ðàíåå, ìîäåëüþ â ðàìêàõ ïðåäëîæåííîãî ïîäõîäà ê îöåíêå 
ÑÔÏ ÿâëÿåòñÿ ìåòîä èçìåðåíèÿ ðîñòà ïî ôàêòîðàì íà îñíîâå ïðîèçâîäñòâåííîé 
ôóíêöèè Y F K L A= ( , , )  ñ «íåéòðàëüíûì» òåõíè÷åñêèì ïðîãðåññîì, ãäå â êà÷å-
ñòâå îöåíîê çàòðàò îñíîâíûõ ôàêòîðîâ ðàññìàòðèâàþòñÿ èõ çàïàñû. Ïîëó÷åííûå 
îöåíêè äåìîíñòðèðóþò ñóùåñòâåííûé, íåîáúÿñíåííûé îñíîâíûìè ôàêòîðàìè – 
òðóäîì è êàïè òàëîì – îñòàòîê, èíòåðïðåòèðóåìûé â ìîäåëè êàê ÑÔÏ. Îòìåòèì, ÷òî 
ïîëó÷åííàÿ îöåíêà âêëþ÷àåò â ñåáÿ íå òîëüêî ðîñò, îáóñëîâëåííûé èçìåíåíèåì 
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè âñëåäñòâèå ðîñòà òåõíîëîãèè, íî è íåó÷òåííûå ôàêòîðû, â 
÷èñëå êîòîðûõ è èí òåíñèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, è èçìåíåíèå 
èõ êà÷åñòâà (äèàãð. 2). 

1  Äâóìÿ çâåçäî÷êàìè îòìå÷åíû îöåíêè ïàðàìåòðîâ, îòëè÷àþùèåñÿ îò íóëÿ íà ïåðâè÷íîì óðîâíå çíà-
÷èìîñòè.

Kudabaeva M. Z.



AUCA Academic Review 2010

70

Äèàãðàììà 2
Ðàçëîæåíèå ðîñòà ÂÂÏ â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå 

ïî ìåòîäèêå Ñîëîó ñ äîëÿìè 0,26 è 0,74 1 

Êàê âèäíî èç ðèñóíêà, íà÷àëî ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà ñîïðîâîæäàëîñü ñíèæå-
íèåì ÑÔÏ, ðàññ÷èòàííîé ïî äàííîé ìåòîäèêå (çà èñêëþ÷åíèåì 2002 ãîäà, êîãäà îò-
ðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå ÑÔÏ êîìïåíñèðîâàëî ïðàêòè÷åñêè íóëåâûå òåìïû ðîñòà ÂÂÏ). 
Òàê, â 2000–2001 ãã. ÑÔÏ ñíèçèëàñü íà 30%. Ê 2003 ãîäó ÑÔÏ äîñòèãàåò íàèìåíüøåãî 
çíà÷åíèÿ. Ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî ïðè òàêîì æå îáúåìå ôàêòîðîâ (çàíÿòîñòü è êàïèòàë), 
äî 2003 ãîäà, âûïóñê áûë çíà÷èòåëüíî ìåíüøèì, ò. å. èñïîëüçîâàíèå ôàêòîðîâ ïðîèç-
âîäñòâà áûëî ìåíåå ýôôåêòèâíûì. 

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ÊÐ çà 
ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä îêàçûâàëî ïðåäïðèÿòèå ïî ðàçðàáîòêå çîëîòîðóäíîãî ìå-
ñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð». ×òîáû ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó ïðèðîñòà ÂÂÏ áåç ó÷åòà 
ïðåäïðèÿòèÿ Êóìòîð, èñïîëüçóåì âûøåïðèâåäåííóþ ìåòîäèêó â ðàìêàõ äåêîìïîçè-
öèîííîãî ïîäõîäà. Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïðèâåäåíû íà äèàãðàììå 3.

Äèàãðàììà 3 
Ðàçëîæåíèå ðîñòà ÂÂÏ áåç ó÷åòà ïðåäïðèÿòèÿ «Êóìòîð» 

â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå ïî ìåòîäèêå Ñîëîó ñ äîëÿìè 0,24 è 0,742  

1  Òåìïû ïðèðîñòà âûðàæàþòñÿ â ïðîöåíòàõ.
2 Òåìïû ïðèðîñòà âûðàæàþòñÿ â ïðîöåíòàõ.
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Äèàãðàììà íàãëÿäíî ïîêàçûâàåò, ÷òî íà÷èíàÿ ñ 1999 ãîäà ÑÔÏ ñòàáèëüíî ñíè-
æàåòñÿ, ÷òî ãîâîðèò î íå ñîâñåì ýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè ðåñóðñîâ ïðîèçâîäñòâà 
äî 2003 ãîäà. Òàê, çà ïåðèîä ñ 1999 ïî 2002 ãîä âêëàä ÑÔÏ ñíèçèëñÿ â 5 ðàç. Â ïîñëå-
äóþùèå ãîäû ÑÔÏ çíà÷èòåëüíî âîçðàñòàåò. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîëó÷åííûìè îöåíêàìè, çà ïåðèîä 1999–2008 ãã. çàòðàòû òðóäà 
è êàïèòàëà âìåñòå â ñðåäíåì äëÿ ýêîíîìèêè îáåñïå÷èâàþò ïî÷òè 66% òåìïîâ ðîñòà 
âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà. Òàêèì îáðàçîì, â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå çàòðàòû 
ÿâëÿþòñÿ áîëåå çíà÷èìûì ôàêòîðîì ðîñòà ÂÂÏ, ÷åì âêëàä ôàêòîðíîé ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòè (ÑÔÏ). Ïðè ýòîì çàòðàòû êàïèòàëà îáúÿñíÿþò îêîëî 40% òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ, â 
òî âðåìÿ êàê çàòðàòû òðóäà – 26%, òî åñòü çàòðàòû êàïèòàëà ÿâëÿþòñÿ áîëåå çíà÷èìûì 
ôàêòîðîì, ÷åì çàòðàòû òðóäà (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2 
Äåêîìïîçèöèÿ ðîñòà ÂÂÏ ïî ôàêòîðàì â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå 

çà ïåðèîä 1999–2008 ãã.

Òåìïû 
ïðèðîñòà, %

Â % ê 
òåìïó 

ïðèðîñòà 
ÂÂÏ

Òåìïû 
ïðèðîñòà 
áåç ó÷åòà 

ïðåäïðèÿòèÿ 
«Êóìòîð», %

Â % ê òåìïó 
ïðèðîñòà 

ÂÂÏ áåç ó÷åòà 
ïðåäïðèÿòèÿ 

«Êóìòîð»

Âàëîâîé âíóòðåííèé 
ïðîäóêò (ÂÂÏ)

4,75 100,0 5,17 100,0

I. Çàòðàòû ôàêòîðîâ 3,13 66,0 2,91 56,3

I.1 Êàïèòàë 1,90 39,9 1,68 32,5

I.2 Òðóä 1,24 26,1 1,23 23,8

II. ÑÔÏ (Îñòàòîê Ñîëîó) 1,62 34,0 2,26 43,7

Àíàëèç ðåçóëüòàòîâ ðàçëîæåíèÿ ðîñòà ÂÂÏ áåç ó÷åòà ïðåäïðèÿòèÿ «Êóìòîð» ïî-
êàçûâàåò, ÷òî â ñðåäíåì îêîëî 56 % òåìïîâ ðîñòà îáúÿñíÿåòñÿ ôàêòîðàìè ïðîèçâîä-
ñòâà. Ñðàâíèâàÿ ýòó îöåíêó ñ àíàëîãè÷íîé îöåíêîé äëÿ ýêîíîìèêè â öåëîì, ìîæíî 
ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî ðåñóðñû ïðîèçâîäñòâà (çà âû÷åòîì ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ 
«Êóìòîð») â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä èñïîëüçóþòñÿ íå ñîâñåì ýôôåêòèâíî. Ïðåæäå 
âñåãî, ýòî îáúÿñíÿåòñÿ ñîêðàùåíèåì (ïî÷òè íà 10%) äîëè âêëàäà çàïàñîâ êàïèòàëà â 
îáùèé òåìï ðîñòà ÂÂÏ. Ïðè ýòîì âêëàä çàòðàò òðóäà ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíÿåòñÿ è 
ñîñòàâëÿåò îêîëî 24%. 

Âûâîäû
Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî çà ïåðèîä 1999–2008 ãã. ýëàñòè÷íîñòü âûïóñêà 

ïðîäóêöèè (ÂÂÏ) ïî êàïèòàëó è òðóäó â ÊÐ ðàâíà, ñîîòâåòñòâåííî, 0,26 è 0,74. Ñëåäîâà-
òåëüíî, ìîæíî ñäåëàòü ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî â ïåðñïåêòèâå óâåëè÷åíèå çàòðàò êàïèòàëà 
íà 1% ïðèâåäåò ê ðîñòó âûïóñêà ïðîäóêöèè (ÂÂÏ) íà 0,26%, à óâåëè÷åíèå çàòðàò òðóäà 
(÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ â ýêîíîìèêå) íà 1% ïðèâåäåò ê ðîñòó âûïóñêà íà 0,74%.
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Êðîìå òîãî, ïðîâåäåí àíàëèç ôàêòîðîâ ðîñòà äëÿ ýêîíîìèêè â öåëîì, à òàêæå áåç 
ó÷åòà ïðåäïðèÿòèÿ ïî ðàçðàáîòêå ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð» ñ ïðèìåíåíèåì ìîäåëè 
Ñîëîó, ãäå â êà÷åñòâå îöåíêè çàòðàò ôàêòîðîâ èñïîëüçóþòñÿ äàííûå î ðåñóðñàõ. Ïî-
ëó÷åííûå îöåíêè êàê â ïåðâîì, òàê è âî âòîðîì ñëó÷àå äåìîíñòðèðóþò ñóùåñòâåííûé, 
íå îáúÿñíåííûé îñíîâíûìè ôàêòîðàìè – òðóäîì è êàïèòàëîì – îñòàòîê, èíòåðïðå-
òèðóåìûé â ìîäåëè Ñîëîó êàê ÑÔÏ. Â ïåðâûå ãîäû  íàáëþäàåòñÿ ñóùåñòâåííîå ñíèæå-
íèå ÑÔÏ (çà 2000–2001 ãã. – ïî÷òè íà 40%). Ê 2003 ãîäó ÑÔÏ äîñòèãàåò íàèìåíüøåãî 
çíà÷åíèÿ. Ýòîò ðåçóëüòàò íàãëÿäíî äåìîíñòðèðóåò, ÷òî äî 2003 ãîäà íàêîïëåííûé â 
ýêîíîìèêå ÊÐ çàïàñ ôàêòîðîâ èñïîëüçóåòñÿ íå ñîâñåì ýôôåêòèâíî.

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî íà ïðîòÿæåíèè äåñÿòè ëåò (1999–2008 ãã.) äèíàìèêà âû-
ïóñêà (ÂÂÏ) â öåëîì äëÿ ýêîíîìèêè â ñðåäíåì íà 66% îïðåäåëÿëàñü èñïîëüçîâàíèåì 
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà – òðóäà è êàïèòàëà.  Áåç ó÷åòà ïðåäïðèÿòèÿ «Êóìòîð» – íà 56%: 
íà 40% – çà ñ÷åò ðîñòà çàòðàò êàïèòàëà (áåç ó÷åòà «Êóìòîð» –  íà 33% ñîîòâåòñòâåííî); 
íà 26% – çà ñ÷åò ðîñòà çàíÿòûõ â ýêîíîìèêå (áåç ó÷åòà «Êóìòîð» – íà 24 %). 

Äàííîå èññëåäîâàíèå ïîêàçûâàåò, ÷òî âëèÿíèå îòäåëüíûõ êðóïíûõ èíâåñòèöèîí-
íûõ ïðîåêòîâ íà îöåíêè èñòî÷íèêîâ ðîñòà ýêîíîìèê ìàëûõ ñòðàí ìîæåò áûòü âåñüìà 
çíà÷èòåëüíûì.
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